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PORTARIA PREVIC N2 728, DE 16.09.2026

Dispbe sobre a avaliacao e o monitoramento de riscos ambientais, sociais e de governanca nos
investimentos das entidades fechadas de previdéncia complementar, mediante o Plano ASG, e da
outras providéncias.

O DIRETOR DE NORMAS DA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR -
PREVIC, no uso das atribuicdes que lhe foram conferidas pelo art. 22, caput, inciso Ill, do Anexo | do
Decreto n? 11.241, de 18 de outubro de 2022, e tendo em vista o disposto nos arts. 368-A a 368-D
da Resolucao Previc n? 23, de 14 de agosto de 2023, com redacao dada pela Resolucao Previc n?
26, de 16 de dezembro de 2025, bem como no art. 10, §§ 42 e 52, da Resolucao CMN n? 4.994, de
24 de marco de 2022, com redacao dada pela Resolucao CMN n? 5.202, de 27 de marco de 2025, e
considerando a consulta restrita realizada no ambito do processo SEl 44011.001288/2026-23,
resolve:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES E DEFINICOES

Art. 12 Esta Portaria estabelece os parametros técnicos e metodoldgicos para a estruturacao do
Plano de Implementacao de critérios Ambientais, Sociais e de Governancga - ASG nos Investimentos,
a conducdo das anadlises de relevancia e materialidade, e a Divulgacdo de Impactos ASG pelas
entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC.

§ 12 As disposicdes desta Portaria aplicam-se exclusivamente a avaliacdo e ao monitoramento dos
riscos ASG no ambito da gestdo e alocacdo dos investimentos das EFPC.

§ 22 Os instrumentos e processos previstos no caput devem ser incorporados formalmente as
Politicas de Investimentos dos planos de beneficios administrados pela entidade, alinhando as
diretrizes de sustentabilidade aos seus objetivos de longo prazo e obrigacdes financeiras e
atuariais.

§ 32 A finalidade previdencidria da gestdao dos investimentos subordina-se aos principios da
seguranca, solvéncia, liquidez, rentabilidade, diversificacdo e ao dever fiducidrio previstos na
legislacao aplicavel, cabendo a entidade avaliar a conveniéncia e a oportunidade de alterar sua
alocacao ao incorporar os critérios ASG.

Art. 22 Para fins desta Portaria, considera-se:
| - fatores de sustentabilidade: os aspectos econ6micos, bem como ambientais, sociais e de

governancga - ASG passiveis de avaliagao relacionados aos investimentos da EFPC, incluindo riscos
de sustentabilidade, conforme rol exemplificativo constante do Anexo;
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Il - relevancia: o processo estruturado de identificacdo e priorizacdo dos investimentos sujeitos a
analise de materialidade, com foco nos fatores de sustentabilidade capazes de afetar os ativos ou
os objetivos dos planos de beneficios;

Il - andlise de materialidade: o processo de identificacdo e avaliacdo dos riscos e impactos,
positivos e negativos, relacionados a sustentabilidade associados aos investimentos selecionados
na etapa de relevancia, sob as perspectivas de materialidade financeira e de materialidade de
impacto, nos termos da dupla materialidade;

IV - dupla materialidade: a metodologia de andlise que integra as perspectivas de materialidade
financeira e de materialidade de impacto na avaliacdao dos investimentos considerados relevantes;

V - riscos em nivel de sistema: sdo riscos ndo diversificaveis decorrentes das dependéncias dos
mercados e das atividades econ6micas em relacao a recursos e sistemas ambientais, sociais e
financeiros, incluindo o risco sistematico, ou qualquer grande perturbacdo nos sistemas ambientais,
financeiros e sociais que resulte em efeitos em cascata sobre a economia e o sistema financeiro,
incluindo o risco sistémico;

VI - materialidade financeira: a perspectiva de anélise focada em como fatores de sustentabilidade
podem afetar o desempenho financeiro dos investimentos, a solvéncia ou a capacidade de o plano
de beneficios cumprir suas obrigacdes fiducidrias, considerando tanto riscos e oportunidades
associados a ativos e emissores especificos quanto riscos a nivel de sistema que possam afetar o
desempenho e a sustentabilidade de longo prazo dos mercados e da economia;

VIl - materialidade de impacto: a perspectiva de analise focada em como os investimentos da EFPC
podem produzir impactos positivos ou negativos, reais ou potenciais, sobre fatores de
sustentabilidade;

VIl - Divulgacao de Impactos ASG: o documento técnico elaborado pela EFPC para dar
transparéncia aos principais riscos, oportunidades e impactos identificados nas analises de
relevancia e de materialidade; e

IX - Plano ASG: documento elaborado pela EFPC para organizar, orientar e acompanhar a
implementacao gradual das acdes relacionadas aos fatores de sustentabilidade nos processos de
investimentos, gestao de riscos e relatérios.

Implementacado Faseada

Art. 32 E facultado as EFPC realizar de forma progressiva e escalonada a implementacido dos
processos de analise de relevancia e materialidade de riscos ASG nos investimentos, mediante
priorizacao por carteiras de investimentos, segmentos de aplicacao, ativos ou classes de ativos
definidos de forma justificada pela entidade.

§ 12 O Plano de Implementacdo ASG nos investimentos deve delimitar os critérios de priorizacdo
adotados e o cronograma de transicdo para a expansdo progressiva das andlises, observados o
porte, a complexidade e a relevancia dos investimentos até a sua abrangéncia total.

§ 22 E permitido o escalonamento diferenciado entre os planos de beneficios administrados pela
EFPC, mantendo-se a coeréncia com o perfil de riscos, porte e complexidade de cada plano.

§ 39 Os prazos para adaptacao dispostos no art. 368-D da Resolucao Previc n® 23, de 2023, referem-
se a obrigatoriedade de incorporacao do fluxo de analise de riscos e critérios ASG nos novos
processos de tomada de decisao de investimentos.

§ 42 A avaliacdo do estoque de ativos sob a perspectiva de sustentabilidade pode, a critério da
EFPC, ser realizada de forma gradativa, mediante plano fundamentado que preveja o cronograma,
os critérios técnicos de priorizacdo e as metas de cobertura da carteira.
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§ 52 Compete a EFPC definir, mediante fundamentacao técnica, as metodologias, indicadores e
critérios de relevancia e materialidade mais adequados as caracteristicas de seus planos de
beneficios.

CAPITULO II
PLANO DE IMPLEMENTACAO DOS CRITERIOS ASG NOS INVESTIMENTOS - PLANO ASG

Art. 42 O Plano de Implementagcdo dos critérios ASG nos Investimentos, doravante denominado
Plano ASG, destinado a incorporar a avaliacao dos fatores de sustentabilidade na gestao de riscos e
nos processos de tomada de decisao dos investimentos, deve ser elaborado pelas areas técnicas
pertinentes e aprovado pela Diretoria Executiva e pelo Conselho Deliberativo da EFPC, até:

| - 30 de junho de 2027 para as EFPC classificadas nos segmentos S1 e S2;
Il - 31 de marco de 2028 para as EFPC classificadas nos segmentos S3 e 54.

§ 12 O Plano ASG constitui a base orientativa para a implementacao gradual dos processos de
analise de relevancia, de analise de materialidade e de elaboragdo da Divulgacao de Impactos ASG
no ambito da EFPC, bem como para a acao de supervisdo da Previc.

§ 22 O Plano ASG nao exime a EFPC e seus administradores da responsabilidade pelo cumprimento
das obrigacdes e dos prazos estabelecidos na regulamentacao.

§ 32 A Diretoria Executiva deve adotar as providéncias necessarias a efetiva implementacao do
Plano ASG, incluindo a capacitacdo periddica das equipes envolvidas, a definicdo de
responsabilidades, o aprimoramento dos processos internos e a alocacdo de recursos técnicos
adequados.

§ 4° Cabe ao Conselho Deliberativo supervisionar ativamente a implementacao do Plano ASG pela
Diretoria Executiva para assegurar que o propdsito da organizacao prevaleca.

Art. 52 O Plano ASG deve refletir a estratégia da entidade e conter:

| - diagnéstico inicial sobre o estdgio atual da EFPC em relacdo a capacidade metodoldgica de
avaliacao e mensuracao de riscos e impactos ASG;

Il - objetivos especificos da EFPC quanto a estruturacdo das andlises de relevancia, anélise de
materialidade e implementacdo dos fatores de sustentabilidade na gestdo de riscos e na
governanca;

Il - escopo e critérios técnicos de priorizacdo das carteiras, segmentos, ativos, classes de ativos ou
agrupamentos abrangidos em cada fase de implementacao;

IV - cronograma com etapas e marcos temporais;

A

V - metas qualitativas ou quantitativas relacionadas a ampliacao da cobertura da carteira pelas
andlises e ao aprofundamento das avaliagdes técnicas;

VI - métricas e indicadores de processo para monitorar o cumprimento das metas e a efetividade
das anélises nos processos decisérios;

VIl - estrutura metodoldgica adotada na aplicacdao da andlise de dupla materialidade; e

VIII - estimativa de recursos necessarios, inclusive capacitacao de conselheiros, dirigentes e
equipes técnicas, bem como eventual dependéncia de prestadores de servicos.

Art. 62 A EFPC deve manter o Plano ASG a disposicao da Previc.
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CAPITULO III
ANALISE DE RELEVANCIA E MATERIALIDADE

Andlise da Relevancia

Art. 72 Os investimentos classificados como prioritarios para fins de aplicacao escalonada da
andlise de riscos ASG, na forma do art. 32, devem ser submetidos a anélise de relevancia.

§ 12 A EFPC pode adotar na analise de relevancia os seguintes critérios:
| - participacao dos investimentos em relacdo a carteira;

Il - complexidade das estruturas de investimento;

lll - potencial de volatilidade dos investimentos; e

IV - horizonte de investimento.

§ 22 A EFPC pode estabelecer regras de enquadramento direto para os investimentos em empresas
que atuam ou se relacionam com setores econémicos sujeitos a licenciamento ambiental.

§ 32 Na hipétese de inviabilidade técnica para a avaliacdo da relevancia em determinados ativos, a
EFPC deve fundamentar os motivos que justifiguem tal limitacdo na documentacao de suporte.

Art. 82 Os investimentos classificados como relevantes na forma do art. 72 devem ser submetidos
a analise de materialidade, observando-se, preferencialmente:

| - mapeamento das partes interessadas relevantes e dos grupos potencialmente afetados pelas
exposicoes da carteira;

Il - identificacao de temas e fatores de sustentabilidade relevantes e relacionados as caracteristicas
dos investimentos da EFPC;

Il - definicao de critérios e limites quantitativos ou qualitativos para determinar a materialidade de
cada tema; e

IV - documentacao suficiente para permitir a compreensao, a revisao dos principais elementos do
processo, a rastreabilidade e a auditoria do processo de tomada de decisao.

Materialidade de Impacto

Art. 92 Na conducdo da andlise de materialidade de impacto, a EFPC deve adotar critérios que
considerem:

| - magnitude do dano ou beneficio;
Il - extensao populacional, geografica ou ecossistémica; e
Il - probabilidade de ocorréncia.

§ 12 No caso de impossibilidade de adocdo dos critérios descritos no caput, a EFPC deve
fundamentar a inviabilidade técnica.

§ 29 A EFPC pode estabelecer regras de classificacao direta para impactos classificados em niveis
maximos de severidade, independentemente da probabilidade de ocorréncia.

§ 32 A exclusao de temas relacionados a impactos potencialmente severos deve ser formalmente
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justificada pela EFPC, especialmente em matéria de clima, biodiversidade, direitos humanos,
relacdes de trabalho, governanca ou integridade.

Materialidade Financeira

Art. 10. Na analise de materialidade financeira, a EFPC deve avaliar:

| - a magnitude do efeito potencial em valor de ativos, solvéncia e liquidez;

Il - a probabilidade de ocorréncia e o horizonte temporal de manifestacdo dos riscos;
[l - 0os meios pelos quais os fatores ASG impactam os riscos financeiros tradicionais; e

IV - a integracdo das analises ASG aos processos usuais de gestdo de risco de mercado, crédito,
liquidez e operacional.

§ 12 A nao adocao dos critérios descritos no caput deve ser formalmente justificada pela EFPC.

§ 22 A avaliacao da materialidade financeira deve considerar horizontes temporais de curto, médio
e longo prazo, alinhando-se ao dever fiduciario.

§ 32 A EFPC deve explicitar a metodologia adotada e as limitacdes de dados utilizados na avaliacao
da materialidade financeira.

Art. 11. Caso a EFPC delegue, total ou parcialmente, a gestdao de seus investimentos a gestores de
recursos ou administradores fiducidrios externos, a entidade deve assegurar, nos instrumentos
contratuais e no acompanhamento dos servicos, que os prestadores contratados adotem praticas
de integracao de fatores ASG compativeis com as diretrizes desta Portaria.

Art. 12. Os resultados da andlise de materialidade deverao ser integrados, de forma demonstravel,
aos processos de tomada de decisao da EFPC, em especial:

| - a elaboracao e revisao da politica de investimentos;
Il - a alocacado estratégica de ativos;
Il - a selecao, contratacao e monitoramento de gestores externos;

IV - as politicas de engajamento com gestores, administradores fiduciarios e demais contrapartes
relevantes, em relacdo aos temas identificados como materiais; e

V - a definicdo de metas relacionadas a fatores de sustentabilidade.

§ 12 A EFPC deve manter registros que evidenciem a influéncia dos resultados da andlise de
materialidade nas decisdes de investimento e de gestao de riscos.

§ 22 A EFPC pode utilizar padrbes, referéncias ou diretrizes internacionais amplamente
reconhecidos para subsidiar a definicdo de processos, metodologias, critérios, métricas e
indicadores relacionados aos fatores de sustentabilidade, bem como para orientar sua integracao
nos processos de tomada de decisao, gestao de riscos e engajamento com contrapartes.

CAPITULO IV
DIVULGACAO DE IMPACTOS ASG

Art. 13. A Divulgacao de Impactos ASG deve:

| - descrever o escopo e a metodologia de andlise de relevancia e andlise de materialidade
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utilizadas;

Il - apresentar os principais temas de sustentabilidade considerados materiais, indicando se a
materialidade decorre da perspectiva de impacto, da perspectiva financeira ou de ambas;

lll - apresentar, de forma clara, os principais impactos positivos e negativos, diretos e indiretos,
reais e potenciais, relacionados aos temas materiais, incluindo, quando possivel, indicadores
quantitativos e metas;

IV - descrever as principais acbes de gestao, mitigacao, adaptacdao, engajamento ou
desinvestimento relacionadas aos temas materiais;

V - indicar as eventuais limitacdes de dados, metodologias e estimativas, bem como as estratégias
previstas para seu aprimoramento; e

VI - ser publicado, preferencialmente, como secao especifica do Relatério Anual de Informacdes -
RAI.

§ 12 A ndo adocao dos critérios descritos no caput deve ser formalmente justificada pela EFPC.

Art. 14. O nivel de detalhamento e a extensdo da Divulgacao de Impactos ASG devem observar o
principio da proporcionalidade, conforme a classificacdo da EFPC nos segmentos S1 a S4, da
seguinte forma:

| - para as EFPC dos segmentos S1 e S2, a divulgacao deve conter:

a) andlise segmentada por classe de ativo e setores econ6micos;

b) detalhamento, quando material, dos impactos associados a investimentos com estruturas
complexas, investimentos imobilidrios e grandes exposicdes individuais; e

C) série histérica, quando disponivel.

Il - para as EFPC dos segmentos S3 e S4, a divulgacdo pode ser apresentada em nivel mais
agregado, desde que identifique claramente os principais temas e impactos materiais.

CAPITULO V
DISPOSICOES FINAIS

Art. 15. A aplicacdo dos critérios definidos nesta Portaria deve observar os principios da
proporcionalidade e razoabilidade, conforme a Resolucao Previc n? 23, de 2023, de forma que:

| - as EFPC classificadas nos segmentos S1 e S2 devem, sempre que possivel, adotar andlises com
maior nivel de detalhamento; e

Il - as EFPC classificadas nos segmentos S3 e S4 podem adotar andlises mais agregadas, com base
em dados setoriais, indices de mercado e informacdes de terceiros, desde que assegurada a
identificacdo de exposicoes relevantes a riscos e impactos materiais.

§ 12 Em qualquer segmento, a EFPC deve ser capaz de identificar exposicdes relevantes a riscos e
impactos materiais, bem como adotar medidas compativeis.

§ 22 A adocao de analises mais agregadas pelas EFPC classificadas nos segmentos S3 e S4 nao
afasta o dever de aprimoramento progressivo da abrangéncia e da profundidade das andlises.

Art. 16. A EFPC pode utilizar, como subsidio para suas analises, documentos e relatérios
elaborados por gestores, administradores fiduciarios, consultores, provedores de dados e outros
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prestadores de servicos, preferencialmente emitidos por entidades com acreditacao ou certificacao
reconhecida, observada a rastreabilidade das informacodes.

Paragrafo unico. A utilizacdo de documentos e relatérios de terceiros, inclusive de gestores de
recursos externos, ndo exime a EFPC de suas responsabilidades fiduciarias e da atuacao diligente
na gestao dos investimentos.

Art. 17. A Previc, no exercicio de suas atividades de supervisdo, pode requerer esclarecimentos,
informacdes complementares ou documentacdo de suporte relativos ao Plano ASG, a andlise de
materialidade e a divulgacao de impactos ASG.

Art. 18. Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.
ALCINEI CARDOSO RODRIGUES
(DOU de 17.09.2026 - pags. 19 e 20 - Secao 1 - Edicao Extra C)

ANEXO UNICO
Relacao Exemplificativa de Eventos de Risco ASG com Impacto Negativo

Art. 12 Este Anexo estabelece um rol exemplificativo de eventos de risco que denotam impactos
ambientais, sociais e de governanca indesejados, cuja exposicao deve ser devidamente justificada.

Art. 22 S30 exemplos de eventos de risco social a ocorréncia ou, conforme o caso, os indicios da
ocorréncia de:

| - ocorréncia de discriminacdo ou exclusao de individuos com base em caracteristicas pessoais;
Il - pratica relacionada ao trabalho em condigdes analogas a escravidao;
lll - exploracao irregular, ilegal ou criminosa do trabalho infantil;

IV - prética relacionada ao trafico de pessoas, a exploracdo sexual ou ao proveito criminoso da
prostituicao;

V - ndo observancia da legislacao previdencidria ou trabalhista, incluindo a legislacdo referente a
salde e seguranca do trabalho;

VI - ato irregular, ilegal ou criminoso que impacte negativamente povos ou comunidades
tradicionais, entre eles indigenas e quilombolas, incluindo a invasao ou a exploracao irregular,
ilegal ou criminosa de suas terras;

VIl - ato lesivo ao patriménio publico, ao patriménio histérico, ao patrimdnio cultural ou a ordem
urbanistica;

VIl - pratica irregular, ilegal ou criminosa associada a alimentos ou a produtos potencialmente
danosos a sociedade, sujeitos a legislacdo ou regulamentacdo especifica, entre eles agrotdxicos,
substancias capazes de causar dependéncia, materiais nucleares ou radioativos, armas de fogo e
municoes;

IX - exploracdo irregular, ilegal ou criminosa dos recursos naturais, relativamente a violacdo de
direito ou de garantia fundamental ou a ato lesivo a interesse comum, entre eles recursos hidricos,
florestais, energéticos e minerais, incluindo, quando aplicavel, a implantacao e o desmonte das
respectivas instalagoes;

X - tratamento irregular, ilegal ou criminoso de dados pessoais;
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Xl - desastre ambiental resultante de intervencdo humana, relativamente a violacdo de direito ou
de garantia fundamental ou a ato lesivo a interesse comum, incluindo rompimento de barragem,
acidente nuclear ou derramamento de produtos quimicos ou residuos nas aguas;

Xll - alteracao em legislacdo, em regulamentacao ou na atuacao de instancias governamentais,
associada a direito ou garantia fundamental ou a interesse comum, que impacte negativamente a
instituicao; e

XIll - ato ou atividade que, apesar de regular, legal e nao criminoso, impacte negativamente a
reputacao da instituicao, por ser considerado lesivo a interesse comum.

Art. 32 S30 exemplos de eventos de risco ambiental a ocorréncia ou, conforme o caso, os indicios
da ocorréncia de:

| - conduta ou atividade irregular, ilegal ou criminosa contra a fauna ou a flora, incluindo
desmatamento, provocacdo de incéndio em mata ou floresta, degradacdo de biomas ou da
biodiversidade e pratica associada a trafico, crueldade, abuso ou maus-tratos contra animais;

Il - poluicao irregular, ilegal ou criminosa do ar, das aguas ou do solo;

Il - exploracao irregular, ilegal ou criminosa dos recursos naturais, relativamente a degradagdo do
meio ambiente, entre eles recursos hidricos, florestais, energéticos e minerais, incluindo, quando
aplicavel, a implantacdo e o desmonte das respectivas instalacdes;

IV - descumprimento de condicionantes do licenciamento ambiental;

V - desastre ambiental resultante de intervencao humana, relativamente a degradacao do meio
ambiente, incluindo rompimento de barragem, acidente nuclear ou derramamento de produtos
quimicos ou residuos no solo ou nas aguas;

VI - alteracdo em legislacdao, em regulamentacdo ou na atuacao de instancias governamentais, em
decorréncia de degradacao do meio ambiente, que impacte negativamente a instituicao;

VIl - ato ou atividade que, apesar de regular, legal e nao criminoso, impacte negativamente a
reputacao da instituicdo, em decorréncia de degradacdo do meio ambiente;

VIII - risco climatico de transicdo: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicdo
ocasionadas por eventos associados ao processo de transicdo para uma economia de baixo
carbono, em que a emissao de gases do efeito estufa é reduzida ou compensada e os mecanismos
naturais de captura desses gases sao preservados:

a) alteracdao em legislacdo, em regulamentacdo ou em atuacao de instancias governamentais,

associada a transicao para uma economia de baixo carbono, que impacte negativamente a
instituicao;
b) inovacdo tecnoldgica associada a transicdo para uma economia de baixo carbono que impacte

negativamente a instituicao;

c) alteracdo na oferta ou na demanda de produtos e servicos, associada a transicdo para uma
economia de baixo carbono, que impacte negativamente a instituicao; e

d) percepcao desfavoravel dos clientes, do mercado financeiro ou da sociedade em geral que
impacte negativamente a reputacao da instituicao relativamente ao seu grau de contribuicao na
transicao para uma economia de baixo carbono.

IX - risco climatico fisico: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicdo ocasionadas por
eventos associados a intempéries frequentes e severas ou a alteracées ambientais de longo prazo,
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que possam ser relacionadas a mudangas em padrdes climaticos:

a) condicao climatica extrema, incluindo seca, inundacao, enchente, tempestade, ciclone, geada e
incéndio florestal; e

b) alteracdo ambiental permanente, incluindo aumento do nivel do mar, escassez de recursos
naturais, desertificacao e mudanca em padrao pluvial ou de temperatura.

Art. 42 S30 exemplos de eventos de risco de governanca e integridade a ocorréncia ou, conforme o
caso, os indicios da ocorréncia de:

| - ato de corrupgdo, suborno, concussao, peculato, facilitacdo de pagamentos ou tréfico de
influéncia;

Il - pratica de fraude contabil, financeira, fiscal ou adulteracdo de relatérios gerenciais e
demonstracoes financeiras;

lll - situacao de conflito de interesses real, potencial, aparente ou superveniente, nao declarada ou
nao tratada, envolvendo membros da alta administracdao, conselhos, prestadores de servigos,
comités ou instancias de tomada de decisao;

IV - desvio de conduta ética ou violacdo dos deveres fiduciarios, de lealdade e de diligéncia por
parte de administradores ou colaboradores;

V - prética ou conivéncia relacionada a lavagem de dinheiro, ocultacdo de bens, direitos e valores,
ou ao financiamento do terrorismo e da proliferacdao de armas de destruicdo em massa;

VI - quebra de seguranca da informagao, vazamento de dados estratégicos ou falha grave na
governanca e na protecao de ativos tecnoldgicos;

VIl - auséncia, insuficiéncia ou descumprimento generalizado de politicas de conformidade, de
gestao de riscos ou de salvaguardas de integridade, de controles internos ou mecanismos de
monitoramento e prevencao;

VIII - assimetria informacional deliberada, omissao, inexatiddo ou atraso injustificado na prestacao
de contas e na divulgacdo de informacdes obrigatérias a érgaos supervisores ou partes
interessadas;

IX - concentracao excessiva de poder, auséncia de segregacao de funcdes ou interferéncia indevida
e desalinhada nos processos de decisao por parte de instituidores ou patrocinadores;

X - realizacao de transacao com partes relacionadas fora das condicdes de mercado ou em
descumprimento aos ritos societarios e requlamentares estabelecidos;

Xl - uso indevido de informacao privilegiada ou pratica de manipulacdo de mercado em operacdes
financeiras e de investimentos;

Xll - indicacdo ou exercicio de cargos na alta administracdo ou em comités técnicos por pessoas
que nao atendam aos requisitos de qualificacao técnica, reputacdo ilibada ou certificacao exigida;

Xlll - alteracdo em estatutos, regimentos internos ou politicas institucionais que resulte no
enfraquecimento dos direitos de participantes, de beneficidrios ou dos mecanismos de controle;

XIV - alteracao em legislacao, em regulamentacao ou na atuacao de instancias governamentais,
associada a exigéncias de governanca e integridade, que impacte negativamente a instituicao;

XV - ato ou atividade que, apesar de regular, legal e nao criminoso, impacte negativamente a
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reputacao, a credibilidade, a confianca institucional ou a percepcdo publica da instituicdo, em
decorréncia de fragilidades na governanca, ética ou integridade corporativa;

XVI - contratacao ou relacionamento com terceiros sem a devida diligéncia de integridade ou em
desconformidade com padrdes éticos, regulatdérios e reputacionais aplicaveis;

XVIl - obstrucao, interferéncia indevida, omissao de informacoes, destruicdo de evidéncias ou
tentativa de influenciar auditorias, fiscalizacOes, investigacdes internas ou externas e processos
sancionadores;

XVIII - atuacéo coordenada ou influéncia indevida destinada a captura de instancias de governanca,
comprometendo a independéncia, a imparcialidade ou a autonomia deciséria da instituicao; e

XIX - auséncia, insuficiéncia, comprometimento da independéncia ou funcionamento inadequado de
canais de denuncia, mecanismos de apuracao ou procedimentos de protecao ao denunciante.
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